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Concesso de direito real de uso de areas publicas e de encargos
decorrentes, com opgio de transferéncia de propriedade, no projeto
publico de Irrigagio Baixio de Irecé - etapas 3 a 9, localizado no
Municipio de Xique-Xigue, no Estado da Bahia.

Sao Paulo, 25 de maio de 2022.

A

Companhia de Desenvolvimento dos Vales do Sao Francisco e do Parnaiba (CODEVASF)
SGAN, Quadra 601, Conjunto | - Ed. Dep. Manoel Novaes

Brasilia-DF - CEP: 70.830-901

Ref.: Edital de Concessdo n°® 30/2021

Prezados Senhores,

A BRL T 210 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR, por seu representante credenciado, atendendo ao
solicitado no Edital de Concessao N° 30/2021, apresenta neste volume sua Garantia de

Proposta.

Estes documentos estao apresentados em duas vias, em formato A4, e organizados em

dois tomos, contemplando o que foi solicitado no Edital e seus Anexos.

Certos de termos atendido ao solicitado, colocamo-nos a disposicao para os

esclarecimentos que se fizerem necessarios.

VA NGRS

BRL T 210 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
INVESTIMENTO NO EXTERIQR 001

Augusto Kiyoshi Nishi,
Representante Credenciado
RG: 11.687.841 / CPF: 126.348.778-54
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CODEVASF
Edital de Concessdo n® 30/2021

Concessao de direito real de uso de areas plblicas e de encargos

decorrentes, com opcao de transferéncia de propriedade, no projeto

plblico de Irrigagdo Baixio de Irecé - etapas 3 a 9, localizado no

Municipio de Xique-Xique, no Estado da Bahia.

PROCURAGAO

Pelo presente instrumento de mandato, BRL T 210 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR, fundo de
investimento em participacdes, com sede a Rua Iguatemi n° 151, 19° andar, Bairro
Itaim Bibi, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 01.451-011, inscrito no
CNPJ n° 46.247.083/0001-19, neste ato representado pelo seu administrador, BRL
TRUST INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com sede social na cidade e Estado
de Sao Paulo, na Rua lguatemi, 151, 19° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n.°
23.025.053/0001-62, doravante denominada "Outorgante”, nomeia e constitui seus
bastantes procuradores, os Srs. Augusto Kiyoshi Nishi, brasileiro, casado, engenheiro
eletricista, portador da cédula de identidade RG. n. ° 11.687.841 SSP/SP, e do CPF/MF
n. © 126.348.778-54, Yaroslav Memrava Neto, brasileiro, casado, administrador de
empresas, portador da Cédula de Identidade RG n” 27.596.018-3 SSP/SP, e do CPF/MF
n° 325.050.238-32, Leandro Antonio Grisi, brasileiro, casado, contador, portador da
Cédula de Identidade RG n° 23.191.390-4 SSP/SP e inscrito no CPF/ME sob o n°
167.985.998-69 e Fabiano Abujadi Puppi, brasileiro, casado, advogado, portador da
Cédula de Identidade RG n° 23.688.586-8 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n°
269.453.778-22, para, em conjunto ou isoladamente, independentemente da ordem
de nomeacao, praticar os seguintes atos na Republica Federativa do Brasil, em Juizoe

fora dele:

(a) representar a Outorgante perante quaisquer entidades, orgaos ou departamentos
governamentais, sociedades abertas ou fechadas e quaisquer agéncias
governamentais, incluindo a Companhia de Desenvolvimento dos Vales do Sao
Francisco e do Parnaiba - CODEVASF e o Ministério do Desenvolvimento Regional -
MDR, para estabelecer e manter entendimentos com referidas entidades publicas,
agéncias, 6rgdos ou departamentos, para receber citacao e notificacao de qualquer
natureza, para requerer e€/ou promover consultas, para requerer certificados e outros
documentos e para praticar os atos necessarios durante a realizacdo do certame
licitatério descrito no Edital de Concessdo n° 30/2021, inclusive para interpor

recursos e renunciar ao direito de interpor recursos;

Este documento foi assinado digitalmente por Rodrigo Martins Cavajcante e Daniela Assarito Bonifacio Borovicz.
Para verificar as assinaluras va ao sile https:/fwww portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o codigo 7C5B-DBFC-48D7-27A5.
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CODEVASF
Edital de Concessdo n* 30/2021

Concessio de direito real de uso de areas plblicas e de encargos
decorrentes, com op¢éo de transferéncia de propriedade, no projeto
publico de Irrigagao Baixio de Irecé - etapas 3 a 9, localizado no
Municipio de Xique-Xique, no Estado da Bahia.
(b) assumir compromissos e/ou obrigacées em nome da Outorgante e de qualquer
forma declarar, contratar, fazer acordos, dar e receber quitacao em nome da

Outorgante;

(c) representar a Outorgante na defesa de seus interesses em Juizo, em qualquer
instancia e perante qualquer Juizo ou Tribunal, inclusive mediante a contratacao de
advogados, com poderes especiais para confessar, transigir, desistir, fazer acordos,

dar e receber quitacao; e

(d) a seu critério, substabelecer, no todo ou em parte, com reserva de poderes,
qualquer dos poderes aqui conferidos, nas condigbes que julgar ou que julgarem

apropriadas.

5.

Esta procuracdo tem prazo de validade minimo de 1 (um) ano a contar da Data de
Entrega dos Invélucros, devendo ser prorrogada por igual prazo, com 30 (trinta) dias

de antecedéncia da data de expiracao.

-DBFC-48D7-27A

Sao Paulo, 24 de maio de 2022.

BRL T 210 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

niela Assarito Bonifacio Borovicz.

a

BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA.
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BRL 7/ TRUST

INVESTIMENTOS

BRLT 210 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO
EXTERIOR
CNPJ/ME n2 46.247.083/0001-19

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS REALIZADA EM 20 DE MAIO DE 2022

HORARIO E LOCAL: As 9h, na sede social do administrador do BRL T 210 Fundo de Investimento
em Participagdes Multiestratégia Investimento no  Exterior (“Fundo”), BRL TRUST
INVESTIMENTOS LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob o n2 23.025.053/0001-62, (“Administradora®),
na Rua lguatemi, 151, 192 andar, Itaim Bibi, na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP
01451-011.

CONVOCACAO E PRESENGA: Dispensada a comprovagdo de convocagdo prévia a esta assembleia
geral de cotistas (“Assembleia Geral”), nos termos do §1° do Artigo 26 da Instrucdo da Comissao
de Valores Mobilidrios (“CYM”) n2 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada, em virtude
da presenca da totalidade dos cotistas representando a totalidade das cotas de emissdo do Fundo
(“Cotistas”).

COMPOSICAO DA MESA: Presidente: Marcelo Corazzi; Secretdria: Nayara Felix.

ORDEM DO DIA: Deliberar sobre: (1) a participacio do Fundo na licitagdo objeto do Edital n®
30/2021 da Companhia de Desenvolvimento dos Vales do Sdo Francisco e do Parnaiba —
CODEVASF (“Licitacio CODEVASF”), relativa a concessdo de direito real de uso das etapas 3 a 9,
do projeto de agricultura irrigada do Baixio do Irecé, isoladamente ou em consarcio, nos termos

do respectivo Edital; (2) a celebrag&o de termo de compromisso de constituicdo de sociedade de
proposito especifico pelo Fundo — SPE (“Termo de Compromisso de Constituigao de SPE”), em
consérecio com a MARBORGES AGROINDUSTRIA S.A (“MARBORGES”), inscrita no CNPJ sob o n®
63.878.250/0001-49, para participar da Licitagdo CODEVASF; (3) a celebragdo do contrato de
contra-garantia (“CCG”) para fins da Licitagdo CODEVASF junto a JUNTO SEGUROS S.A
(“Seguradora”) a ARCOS SANEAMENTO E PARTICIPACOES LTDA (“ARCOS” ou “Interveniente
Coobrigada”) (4) a autorizagdo para que a Administradora represente o Fundo em todos os atos
e para todos os efeitos da Licitagdo CODEVASF, assumindo, em nome do Fundo todas as
obrigacdes e direitos que dela decorrerem.

DELIBERACOES: Analisada e discutida a matéria objeto da ordem do dia, os cotistas,
representando a maioria das cotas subscritas do Fundo, aprovaram e ratificaram, sem quaisquer
ressalvas ou restrigdes, o quanto segue:

(1) A participagdo do Fundo na Licitagdo CODEVASF, relativa a concesséo de direito real de

uso das etapas 3 a 9 do projeto de agricultura irrigada do Baixio do Irecé, isoladamente ou em

Rua Isuatemi 151 19° Andar - Itaim Bibi SAO PAULO - CEP 01451-011
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BRL 7 TR

INVESTIMENTOS

consdrcio, nos termos do respectivo Edital, por meio da representagdo d sua Administradora em
todos 0s atos e para todos os efeitos da Licitagdo CODEVASF.

(2) A autorizacdo para que o Fundo, por meio da Administradora, celebre Termo de
Compromisso de Constituicdo de SPE em consorcio com a MARBORGES para participar da
Licitagio CODEVASF em consdrcio, podendo figurar como lider do consorcio;

(3) A autorizacdo para que o Fundo, por meio da Administradora, celebre o CCG, para fins
da Licitagdo CODEVASF, junto & Seguradora e a ARCOS que figurara como Interveniente
Coobrigada.

(4) A autorizagdo para que a Administradora represente o Fundo em todos os atos e para todos
0s efeitos da Licitagio CODEVASF, assumindo, em nome do Fundo todas as obrigacdes e direitos
que dela decorrerem, podendo inclusive assinar os documentos e outorgar poderes necessarios
a consecugdo das deliberacdes.

Considerando que n3o hd Comité de Investimento em  funcionamento, a
deliberacio para participagdo do Fundo na Licitagdo CODEVASF serd realizada exclusivamente
por esta Assembleia Geral de Cotistas.

Por fim, os cotistas autorizam o Administrador a tomar todas e quaisquer providéncias
necessarias para a efetivacdo das matérias ora deliberadas.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foram suspensos os trabalhos para lavratura desta

ata, que, lida, conferida e aprovada pelos cotistas presentes, sem restricdes ou ressalvas foi
aprovada pelos presentes.

S3o0 Paulo, 20 de maio de 2022.

Marcelo Corazzi Nayara Felix
Presidente Secretaria

BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA.

Rua Isuatemi 151 19° Andar — Itaim Bibi SAO PAULO - CEP 01451-011
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BRLT 210 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO
EXTERIOR
CNPJ/ME ne 46.247.083/0001-19

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS REALIZADA EM 20 DE MAIO DE 2022

COTISTA ASSINATURA

ANDREIA DE SOUSA RAMOS VETTORAZZO

JOSE CARLOS BOTELHO DE MORAES TOLEDO

LUIS VITAL DE SOUSA RAMOS VETTORAZZO

RICARDO EUGENIO DE SOUSA RAMOS
VETTORAZZO

ROBERTA DE SOUSA RAMOS VETTORAZZO

SERGIO LUIS BOTELHO DE MORAES TOLEDO
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INVESTIMENTOS

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO
BRL T 210 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Por este instrumento particular, a BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., com sede na Rua
Iguatemi, n® 151, 199 andar, Itaim Bibi, na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 01451~
011, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia ("CNPJ/ME")
sob 0 n° 23.025.053/0001-62, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio Executivo n©
14.796, de 30 de dezembro de 2015 (*Administrador”), RESOLVE:

1. Constitur o BRL T 210 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR (“Fundo”), em regime de
condominio fechado, nos termos da Instrugdo CVM n.° 578/2016, e demais disposicoes
legais e regulamentares aplicaveis a especie;

2. Designar o Sr. DANILO CHRISTOFARO BARBIERI, brasileiro, casado, administrador,
portador da Cédula de Identidade RG n.° 30.937.394-3 SSP/SP, inscrito no CPF/ME sob o
n.0 287.297.108-47, com escritério na Rua Iguatemi, 151, 199 andar, Itaim Bibi, cidade e
Estado de S3o Paulo, autorizado a administrar carteiras de valores mobiliarios pelo Ato
Declaratdrio CVM n.© 16.085, de 10 de janeiro de 2018, como diretor responsavel pela
representagdo do Fundo perante a CVM;

3. Indicar, como prestador de servigos de gestdo profissional da carteira de ativos do Fundo, a
BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., acima qualificada;

4. As Cotas da primeira emissdo do Fundo serdo objeto de distribuicdo publica com esforgos
restritos, a ser realizada nos termos da Instrugdo CVM 476/09;

5. Aprovar a 13 (primeira) emissdo de cotas do Fundo, a qual sera composta por, no minimo 1
(uma) e, no maximo 500.000 (quinhentas mil) cotas, com valor unitario de R$ 1.000,00 (mil
reais) cada uma, totalizando um valor de emissdo inicial de até R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais), podendo ocorrer emissoes de novas Cotas por decisdo de
Assembleia Geral de Cotistas e conforme caracteristicas de por ela aprovadas;

6. Contratar, para realizar a distribuicdo das cotas do Fundo, a BRL TRUST DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Rua Iguatemi, n® 151, 19° andar (parte), Itaim Bibi, CEP 01451-011,

Rua Iguatemi 151 19° Andar — Itaim Bibi S30 PAULO — CEP 01451-011
TEL +5511 3133-0350 FAX +5511 3133-0360

Ouvidoria (e-mail) ouvidoria@britrust.com.br  Ouvidoria (tel) 0800 710 0025

o4y







DocuSign Envelope 1D: EAFOCOC7-44A9-4983-88EC-826FAD1B94FE

INVESTIMENTOS

inscrita no CNPJ/ME sob o n° 13.486.793/0001.42, integrante do sistema de distribuigdo de
titulos e valores maobiliarios;

7. Aprovar o inteiro teor Regulamento do Fundo na forma do documento Anexo ao presente
instrumento; e

8. Submeter a aprovacio da CVM a presente deliberagdo de constituicdo do Fundo, bem como
os demais instrumentos e documentos exigidos pela Instrugdo CVM n.° 578/2016, para a
obtencdo do registro de funcionamento do Fundo.

Sdo Paulo, 19 de abril de 2021.

@mm I Bowifacio Borovicy

6D2AE9CC1C2045E...

BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA.

Rua Iguatemi 151 19° Andar — Itaim Bibi SA0 PAULO — CEP 01451-011
TEL +55113133-0350 FAX +55113133-0360 /

Ouvidoria (e-mail) ouvidoria®@britrust.com.br  Ouvidoria (tel) 0B0O 710 0025
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Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de
Regulagio e Melhores Praticas para os Fundos de

Empresas Emergentes,

DEFINICOES

Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressoes indicados em letra
mailiscula neste Regulamento, no singular ou no plural, terdo os respectivos significados

a eles atribuidos a seguir:

“ADMINISTRADOR™:

“Agente de Reavaliacdo”:

“Assembleia Geral™:

“B_BH:

“Boletim de Subscricdo”:

“Carteira”:

“ep1:

“Chamada(s) de Capital”:

“CNPJ/ME":

“Cédigo ABVCAP/ANBIMA":

BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., sociedade
limitada, com sede social na cidade e Estado de Sdo
Paulo, na Rua Iguatemi, 151, 19° andar, inscrita no
CNPJ/ME sob o n.° 23.025.053/0001-62, a qual €
autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobilidrios, por
meio do Ato Declaratério Executivo n® 14.796, de 30
de dezembro de 2015;

Empresa especializada e especialmente contratada
para efetuar a reavaliagdo dos ativos da Carteira do
FUNDO, nos termos do Artigo 33° deste
Regulamento;

Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO;
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo;

O boletim de subscricdo assinado por cada investidor
para aquisicdo das Cotas emitidas pelo FUNDO;

A carteira de investimentos do FUNDO, formada por
Valores Mobiliarios e Outros Ativos;

Certificado de Depdsito Interbancario;

Chamadas de capital para aporte de recursos
mediante integralizacdo de Cotas, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento, de
acordo com a orientagdo, diretrizes e prazos
definidos pelo ADMINISTRADOR, conforme previsto
neste Regulamento;

Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério
da Economia;

O Cédigo ABVCAP/AMBIMA de Regulagdo e Melhores
Praticas para o Mercado de FIP e FIEE;
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“Comité de Investimentos”:

“Compromisso de
Investimento”:

“Conflito(s) de Interesses”:

“Cotas":

“Cotista(s)":

“CUSTODIANTE":

“CVM™:

O Comité de Investimento do FUNDO, que tera por
fungdo principal auxiliar e orientar o
ADMINISTRADOR na gestdo da Carteira, conforme
descrito neste Regulamento;

Cada Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento e Outras Avencas, que serd assinado
por cada Cotista na data de subscrigdo de suas Cotas;

Qualquer transagdo (i) entre o FUNDO e Partes
Relacionadas; ou (ii) entre o FUNDO e qualquer
entidade administrada pelo ADMINISTRADOR
(carteira de investimentos ou fundo de
investimento); ou (iii) entre Partes Relacionadas e as
Sociedades Alvo;

S3do as cotas de emissdo e representativas do
Patrimdnio Liquido do FUNDO, as quais poderdo ser
subscritas e integralizadas em moeda corrente
nacional ou mediante a conferéncia de Valores
Mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo ao
FUNDO, de acordo com as Chamadas de Capital;

Os titulares de Cotas, os quais somente poderdo ser
investidores profissionais, nos termos da Instrugao
CVM 539/13;

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade
de S&o0 Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Iguatemi,
no 151, 199 andar (parte), Itaim Bibi, CEP 01451-
011, inscrita no CNPJ/ME sob o] no
13.486.793/0001.42, credenciada e autorizada pela
CVM a prestagdo de servigos de custédia de valores
mobilidrios e escrituracdo de cotas de fundos de
investimento, por meio do Ato Declaratério Executivo
n% 13.244 de 21 de agosto de 2013, para prestar os
servicos de custoddia, tesouraria e controladoria dos
titulos e Valores Mobiliarios integrantes da carteira
de investimentos do Fundo, bem como a escrituragéo
das cotas do Fundo;

A Comissao de Valores Mobiliarios - CVM;

T
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Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de
Regulacio e Melhares Praticas para os Fundos de

Empresas Emergentes.

“Dia Util":

“Distribuidor”:

“Fatores de Risco”:

“FIP - Capital Semente":

“FIP - Empresas
Emergentes”:

“"FUNDO™:

“GESTOR"™:

“Instrucdo CVM 476/09":

Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, dias
declarados como feriado nacional no Brasil ou no
local da sede do ADMINISTRADOR ou dias em que,
por qualquer motivo, ndo haja expediente bancario
nacionalmente. Caso as datas em que venham a
ocorrer eventos nos termos do Regulamento nao
sejam Dias Uteis, conforme definicdo deste item,
considerar-se-a como a data do referido evento o Dia
Util imediatamente seguinte;

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade
de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Iguatemi,
n® 151, 19° andar (parte), Itaim Bibi, CEP 01451~
011, inscrita no CNPJ/ME sob o} no
13.486.793/0001.42, integrante do sistema de
distribuicdio de titulos e valores mobiliarios;

Fatores de risco a serem observados pelos
investidores quando da decisdo de realizagdo de
investimento no FUNDO, conforme dispostos neste
Regulamento;

Os fundos de investimento em participagBes que
investem em companhias ou sociedades limitadas
que possuem receita anual bruta de até
R$ 16.000.000,00 (dezesseis milhdes de reais), nos
termos da Instrugao CVM 578/16;

0Os fundos de investimento em participagdes que
investem em companhias ou sociedades limitadas
que possuem receita anual bruta de até
R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), nos
termos da Instrucdo CVM 578/16;

O BRL T 210 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO
NO EXTERIOR;

E 0 ADMINISTRADOR;

Instrugdo da CVM n© 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada;






DocuSign Envelope ID: EAFOCOC7-44A9-4983-88EC-826FAD1B94FE

- n

3t A
“x
abvcap ANBIMA Investimento em Participagdes e Fundos de Investimento em
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“Instrucdo CVM 539/13":

“Instrucdo CVM 578/16™:

“IPCA":

“Oferta Restrita™:

“QOutros Ativos”:

“Partes Relacionadas”:

“Patrimdnio Liquido™:

“Periodo de
Desinvestimento”:

“Periodo de Investimentos”:

Instrucdo da CVM no© 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada;

Instrugdo da CVM n© 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada;

indice de Pregos ao Consumidor Amplo, apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE;

Distribuicdo publica com esforgos restritos, nos
termos da Instrucao CVM 476/09;

Os ativos representados por (i) titulos de renda fixa
de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) titulos de
instituicdo financeira publica ou privada; (iii) cotas de
fundos de investimento de Renda Fixa, desde que na
forma de condominio aberto, inclusive aqueles
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR ou
empresas a eles ligadas;

Serdo consideradas partes relacionadas: (i) os
empregados, diretores, socios ou representantes
legais; (ii) os cOnjuges e/ou parentes até o 2° grau
de parentesco; e (iii) as sociedades controladoras,
coligadas, subsididrias ou que exercam controle
comum;

Soma algébrica de disponivel do FUNDO com o valor
da Carteira, mais os valores a receber, menos as
suas exigibilidades;

Periodo a partir do 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao
Término do Periodo de Investimentos no qual se
interrompera todo e qualquer investimento do
FUNDO em Sociedades Alvo, salvo excegdes
expressamente previstas no Regulamento, e se dara
infcio a um processo de desinvestimento total do
FUNDO;

Periodo de 10 (dez) anos, contados a partir da
primeira integralizagdo de Cotas, quando o FUNDO
realizard investimentos exclusivamente em Valores

b}
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Fundo de acordo com o Cadigo da ABVCAP/ANBIMA de
Regulacio e Melhores Praticas para os Fundos de

Empresas Emergentes.

“Prazo de Duracao”:

w

Regulamento”:

“"SELIC™:

“Sociedades(s) Alvo”

“Taxa de Administracdo”:

“Valores Mobiliarios":

Mobiliarios das Sociedades Alvo, sendo que tal
periodo pode ser estendido mediante aprovagdo em
Assembleia Geral;

Prazo de duracdo do FUNDO correspondente a 20
(vinte) anos, contados a partir da primeira
integralizacdo de Cotas, sendo que tal periodo pode
ser estendido mediante aprovagdo em Assembleia
Geral;

O presente regulamento do FUNDO;
O Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia;

Sociedades andnimas fechadas ou abertas,
sociedades limitadas, localizadas em territério
nacional ou no exterior, atuantes em todos os
segmentos da economia e que atendam os requisitos
exigidos pela regulamentagdo aplicavel, de forma
que sejam passiveis de investimento pelo FUNDO;

Taxa devida aos prestadores de servicos de
administracdo, gestdo, custodia, tesouraria e
controladoria de titulos e valores mobiliarios,
escrituragdo e distribuigdo de cotas do FUNDO,
conforme prevista neste Regulamento;

As acdes, bdnus de subscrigdo, debéntures simples
ou conversiveis, e quaisquer outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agdes de
emissdo de sociedades andnimas, fechadas ou
abertas, titulos e valores mobilidrios representativos
de participacdo em sociedades limitadas, ativos
emitidos ou negociados no exterior, desde que tais
ativos possuam a mesma natureza econdmica dos
ativos referidos nesta definicdo, bem como cotas de
outros fundos de investimento em participagbes ou
em cotas de fundos de agdes - mercado de acesso,
conforme admitido na Instrucdo CVM 578/16 e na
regulamentacdo aplicavel.

9
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REGULAMENTO DO
BRL T 210 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

CAPiTULO I - DISPOSIGCOES INICIAIS

Artigo 1° O BRL T 210 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(}6ES
MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR (“FUNDOQ"), constituido sob a
forma de condominio fechado, é um fundo de investimento em participagbes da
categoria Multiestratégia regido pelo presente regulamento (“Regulamento”) e pelas
demais disposicBes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial a
Instrucdo CVM 578/16 e pelo Coédigo ABVCAP/ANBIMA, bem como pelas demais

disposicdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

Artigo 2° O FUNDO é destinado exclusivamente a investidores profissionais, assim
entendidos como as pessoas naturais ou juridicas, residentes ou ndo-residentes, que se
enquadrem no conceito de investidor profissional definido pelo artigo 9-A da Instrugdo
CVM 539/13.

Paragrafo Primeiro 0O valor minimo de investimento de cada cotista
("Cotista(s)”) no FUNDO deverd corresponder a, no minimo, R$ 100.000,00 (cem
mil reais) no momento da subscrigao das cotas do FUNDO (“Cotas").

Paragrafo Segundo Sem prejuizo do disposto no paragrafo anterior, ndo
ha valor minimo para manutengdo de investimentos no FUNDO apés a aplicagdo
inicial de cada investidor.

Paragrafo Terceiro Nos termos da Instrucdo CVM 476, de 16 de janeiro
de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476/09") as Cotas somente poderdo
ser subscritas por, no maximo, 50 (cinquenta) investidores.

Paragrafo Quarto O patriménio do FUNDO serd formado por uma Unica classe
de Cotas, as quais ndo terdo parametro de rentabilidade pré-determinado.

Paragrafo Quinto 0 investimento no FUNDO é inadequado para
investidores ndo profissionais ou que busquem retorno de seus investimentos no
curto prazo.

) . 026
Paragrafo Sexto O FUNDO é classificado como Diversificado Tipo 1
para os fins do Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para
o Mercado de FIP e FIEE.

Artigo 3° O FUNDO terd prazo de duracdo de 20 (vinte) anos, contados a partir da
primeira integralizagdo de Cotas, sendo que tal periodo pode ser estendido mediante
aprovagdo em Assembleia Geral (“Prazo de Duracdo”).
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Paragrafo Unico Sem prejuizo do disposto no caput, a Assembleia Geral de
Cotistas (“Assembleia Geral”) poderd encerrar antecipadamente o Prazo de
Duracdo do FUNDO, nos termos definidos neste Regulamento.

CAPITULO II - OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

Artigo 4° O objetivo preponderante do FUNDO é proporcionar aos seus Cotistas a
valorizacdo do capital investido no longo prazo, por meio da aquisicdo de agdes, bénus
de subscricdo, debéntures simples ou conversiveis, e quaisquer outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutéaveis em agdes de emissdo de sociedades andnimas,
fechadas ou abertas, titulos e valores mobilidrios representativos de participacdo em
sociedades limitadas, ativos emitidos ou negociados no exterior, desde que tais ativos
possuam a mesma natureza econdmica dos ativos referidos neste Artigo, bem como
cotas de outros fundos de investimento em participagGes ou em cotas de fundos de
agdes - mercado de acesso, conforme admitido na Instrugdo CVM 578/16 e demais
regulamentagdes aplicaveis (“Valores Mobilidrios”).

Paragrafo Primeiro O investimento pelo FUNDO em debéntures ndo
conversiveis em acgdes de emissdo de Sociedades Alvo esta limitado ao maximo
de 33% (trinta e trés por cento) do total do capital subscrito do FUNDO.

Paragrafo Segundo 0O FUNDO pode realizar adiantamentos para futuro
aumento de capital nas Sociedades Alvo que sejam classificadas como sociedade
por agdes, abertas ou fechadas, que compdem a sua Carteira de investimentos,
no limite de 100% (noventa por cento) do capital subscrito do FUNDO, desde
que: (a) o FUNDO possua investimento em agdes da Sociedade Alvo na data da
realizagdo do referido adiantamento; e (b) o adiantamento seja convertido em
aumento de capital da Sociedade Alvo investida em, no maximo, 12 (doze)
meses. E vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte
do FUNDO.

Paragrafo Terceiro O FUNDO pode investir em cotas de outros fundos
de investimento em participagdes ou em cotas de fundos de agdes — mercado de
acesso, desde que o FUNDO consolide as aplicagbes dos fundos investidos,
inclusive para fins de apuragdo dos limites de concentragdo da Carteira de
investimento, exceto as aplicagdes em fundos geridos por terceiros ndo ligados
ao ADMINISTRADOR. Fica vedada a aplicacgdo em cotas de fundos de
investimento em participagbes que invista, direta ou indiretamente, no FUNDO.

Paragrafo Quarto O FUNDO podera investir até 100% (cem por cento)
do seu capital subscrito em ativos emitidos ou negociados no exterior, desde que
tais ativos possuam a mesma natureza econémica dos ativos referidos no Caput
deste Artigo.

te
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Paragrafo Quinto Para fins deste Regulamento, considera-se ativo no
exterior quando o emissor tiver: (a) sede no exterior; ou (b) sede no Brasil e
ativos localizados no exterior que correspondem a 50% (cinquenta por cento) ou
mais daqueles constantes das suas demonstragdes contabeis. Ndo € considerado
ativo no exterior quando o emissor tiver sede no exterior e ativos localizados no
Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles
constantes das suas demonstracdes contdbeis. Para fins deste paragrafo, devem
ser consideradas as demonstracdes contdbeis individuais, separadas ou
consolidadas, prevalecendo a que melhor representar a esséncia econémica dos
negocios para fins da referida classificagdo.

Paragrafo Sexto A verificacdo quanto as condigdes dispostas no
Paragrafo acima deve ser realizada no momento do investimento pelo FUNDO
em ativos do emissor.

Paragrafo Sétimo Os investimentos em ativos emitidos ou negociados
no exterior podem ser realizados pelo FUNDO, de forma indireta, por meio de
outros fundos ou sociedades de investimento no exterior, independentemente da
sua forma ou natureza juridica.

Paragrafo Oitavo A participagdo do FUNDO no processo decisério da
Sociedade Alvo investida no exterior, com a efetiva influéncia na defini¢cdo de sua
politica estratégica e na sua gest&o, deve ser assegurada pelo GESTOR no Brasil
e pode ocorrer por meio do administrador ou gestor do veiculo intermediario
utilizado para o investimento no exterior. Neste sentido, os requisitos minimos
de governanca corporativa previstos no Artigo 8° da Instrugdo CVM 578/16
devem ser cumpridos pelas Sociedades Alvo investidas no exterior, ressalvadas
as adaptacBes necessdrias decorrentes da regulamentagdo da jurisdigdo onde se
localiza o investimento.

Paragrafo Nono A participagdo do FUNDO no processo decisério das
Sociedades Alvo podera ocorrer das seguintes formas: (i) titularidade de Valores
Mobilidrios que integrem os respectivos blocos de controle das Sociedades Alvo;
e/ou (ii) participacdo em acordos de acionistas das Sociedades Alvo; e/ou (iii)
celebracdo de ajuste de natureza diversa ou adogdo de procedimento que
assegure ao FUNDO influéncia na defini¢do da politica estratégica e gestdo das
Sociedades Alvo, inclusive por meio de indicagdo de membros do conselho de
administracao.

Paragrafo Décimo A participagdo do FUNDO no processo decisorio das 02
Sociedades Alvo estara dispensada nas hipoteses abaixo:

(i) o investimento do FUNDO na Sociedade Alvo for reduzido a menos
da metade do percentual originalmente investido e passe a representar
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parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Sociedade
Alvo; e

(ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja
deliberagdo dos Cotistas reunidos em assembleia geral, mediante
aprovagao da maioria das Cotas subscritas presentes.

Paragrafo Décimo primeiro O FUNDO faz jus as dispensas relativas a
participagdo do FUNDO no processo decisorio das Sociedades Alvo de que tratam
0:

(i) Artigo 15, II, da Instrugdo CVM 578/16 ao investir em companhias
ou sociedades limitadas que apresentam receita bruta anual de até R$
16.000.000,00 (dezesseis milhdes de reais), nos termos do Artigo 15, 1
da Instrugdo CVM 578/16 e desde que observe integralmente os demais
dispositivos aplicaveis aos FIP - Capital Semente e previstos no Artigo 15
da Instrugdo CVM 578/16; e

(ii)  Artigo 16, II, da Instrugdo CVM 578/16 ao investir em companhias
que apresentem receita bruta anual de até R$ 300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais), nos termos do Artigo 16, I da Instrugdo CVM 578/16 e
desde que observe integralmente os demais dispositivos aplicaveis aos
FIP - Empresas Emergentes e previstos no Artigo 16 da Instrugdo CVM
578/16.

Paragrafo Décimo segundo As Sociedades Alvo que forem sociedades
fechadas somente poderdo receber investimentos do FUNDO se atenderem,
cumulativamente, aos seguintes requisitos, salvo as Sociedades Alvo que
atendam & dispensa prevista no Pardgrafo Décimo e no Pardgrafo Deécimo
primeiro deste Artigo, as quais deverdo observar os requisitos da Instrugdo CVM
578/16:

(i) 0 estatuto social da respectiva Sociedade Alvo deverd conter
disposicdes que proibam a emissdo de partes beneficidrias pela mesma,
sendo que, & época da realizagdo do investimento pelo FUNDO, ndo
poderdo existir quaisquer partes beneficidrias de emissdo desta Sociedade
Alvo em circulagdo;

(ii) os membros do conselho de administracdo da respectiva
Sociedade Alvo deverdo ter mandato unificado de 2 (dois) anos, quando

existente,

(iii) a respectiva Sociedade Alvo devera disponibilizar informagdes
sobre contratos com Partes Relacionadas, acordos de acionistas,

11
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programas de opgdo de aquisicdo de agBes e outros valores mobiliarios
de sua emissdo, se houver;

(iv) a respectiva Sociedade Alvo deverd ter adesdo a camara de
arbitragem para resolugdo de conflitos societérios;

(v) nahipétese de obtengdo de registro de companhia aberta categoria
A, mediante realizacio de distribuigdo publica de acdes e/ou distribuicdo
publica de debéntures e/ou distribuigdo publica de bénus de subscricdo,
a respectiva Sociedade Alvo devera ter obrigagdo, em seus documentos
societarios e/ou acordos de acionistas, no sentido de aderir a segmento
especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de mercado
de balcdo organizado que assegure, no minimo, os niveis diferenciados
de praticas de governanga corporativa de que tratam os subitens (i) a (iv)
deste Paragrafo Décimo segundo; e

(vi) a respectiva Sociedade Alvo devera ter demonstragdes financeiras
auditadas anualmente por auditores independentes registrados junto a
CVM, exceto se dispensado na regulamentagdo vigente.

Paragrafo Décimo terceiro O requisito de efetiva influéncia na definigdo
de sua politica estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo investidas de que
trata o Paragrafo Nono deste Artigo, ndo se aplica as Sociedades Alvo investidas
listadas em segmento especial de negociacdo de valores mobiliarios, instituido
por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo organizado, voltado
ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes
de governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que
corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito do FUNDO.

Paragrafo Décimo quarto O limite de que trata o Paragrafo Décimo
terceiro serd de 100% (cem por cento) durante o prazo de aplicagdo dos
recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada um dos eventos
de integralizacdo de cotas previstos no compromisso de investimento.

Paragrafo Décimo quinto Caso o FUNDO ultrapasse o limite estabelecido no
Paragrafo Décimo terceiro, por motivos alheios a vontade do GESTOR, no
encerramento do respectivo més e tal desenquadramento perdure quando do
encerramento do més seguinte, o Administrador deve:

(i) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento
passivo, com as devidas justificativas, bem como previsdo para

reenquadramento; e

(ii) comunicar a CVM o reenquadramento da Carteira, no momento em
gue ocorrer.

12

C2

e






DocuSign Envelope ID: EAFOC0C7-44A9-4983-88EC-826FAD1B94FE

Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de
Regulagio e Melhores Praticas para os Fundos de

Ly 7, A
abvcap ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em

Empresas Emergentes.

-=.

Artigo 5° O FUNDO investird seus recursos de acordo com a politica de
investimentos e objetivos estipulados neste Regulamento, devendo sempre ser
observados os dispositivos legais aplicaveis e a composigdo da carteira de investimentos
("Carteira”) descrita a sequir:

(i) no minimo 90% (noventa) por cento do Patrimonio Liquido do FUNDO
deverd ser investido em Valores Mobiliarios de emissdo de Sociedades
Alvo (sendo certo que o Fundo podera aplicar até 100% (cem por cento)
de seus recursos em uma Unica Sociedades Alvo), observado o disposto
nos paragrafos deste artigo quanto a inaplicabilidade deste percentual
durante o prazo de aplicagdo dos recursos e nas transagoes oriundas de
desinvestimento e observada a regulamentagdo em vigor; e

(ii) a parte remanescente do Patrimonio Liquido do FUNDO podera ser
investida em Outros Ativos.

Paragrafo Primeiro N&o obstante os cuidados a serem empregados pelo
ADMINISTRADOR na implantagdo da politica de investimento descrita neste
Regulamento e das orientagdes do Comité de Investimentos, os investimentos
do FUNDO, por sua propria natureza, estardo sempre sujeitos a variagoes de
mercado, a riscos inerentes aos emissores dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos
integrantes da Carteira e a riscos de crédito de modo geral, ndo podendo o
ADMINISTRADOR, em hipdtese alguma, ser responsabilizado por qualquer
depreciacdo dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos
Cotistas.

Paragrafo Segundo O FUNDO adquirira Valores Mobilidrios de emissdo,
exclusivamente, de Sociedades Alvo, e podera adquirir Outros Ativos, inclusive
de emissdo de um Unico emissor, sendo que, além do disposto no caput deste
Artigo, n3o existirdo quaisquer outros critérios de concentracdo e/ou
diversificacdo setorial para os Valores Mobilidrios e para os Outros Ativos que
poderdo compor a Carteira.

Paragrafo Terceiro O disposto no Paragrafo Segundo implicara risco de
concentragdo dos investimentos do FUNDO em Valores Mobiliarios e/ou Outros
Ativos de emissdo de um Unico emissor e de pouca liquidez, o que podera,
eventualmente, acarretar perdas patrimoniais ao FUNDO e aos Cotistas, tendo
em vista, principalmente, que os resultados do FUNDO poderdo depender
integralmente dos resultados atingidos por um Unico emissor.

Paragrafo Quarto Sem prejuizo do objetivo principal do FUNDO, conforme

descrito acima, na formagdo, manutencao e desinvestimento da Carteira serdo
observados os seguintes procedimentos:

13
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(i) 0s recursos que venham a ser aportados no FUNDO, mediante a
integralizacdo de Cotas, por meio de Chamada de Capital, (a) deverdo ser
utilizados para a aquisicio de Valores Mobilidrios de emissdo das
Sociedades Alvo, ou de outros fundos de investimento, nos termos deste
Regulamento, até o Ultimo dia Gtil do 20 (segundo) més subsequente a
data da primeira integralizagdo de Cotas, por qualquer dos Cotistas no
ambito de cada Chamada de Capital, sob pena de devolugdo aos Cotistas;
ou (b) poderdo ser utilizados para pagamento de despesas e encargos do
FUNDO;

(ii) até que os investimentos do FUNDO nos Valores Mobilidrios sejam
realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados no FUNDO, em
decorréncia da integralizacgdo de Cotas, serdo aplicados em Qutros Ativos
e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério do
GESTOR, no melhor interesse do FUNDO e dos Cotistas;

(iii) durante os periodos que compreendam (a) o recebimento, pelo
FUNDO, de rendimentos e outras remuneragdes referentes aos
investimentos do FUNDO nos Valores Mobiliarios e Outros Ativos e (b) a
data de distribuicdo de tais rendimentos e outras remuneracbes aos
Cotistas, a titulo de pagamento de amortizagdo (exceto dividendos, que
poderdo ser distribuidos diretamente aos Cotistas), tais recursos deverdo
ser mantidos aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em
moeda corrente nacional, a critério do GESTOR, no melhor interesse do
FUNDO e dos Cotistas,;

(iv) durante o Prazo de Duragdo do FUNDO, o GESTOR manterd parcela
correspondente a, no minimo, 90% (noventa por cento) e, no maximo,
100% (cem por cento) dos ativos do FUNDO aplicados exclusivamente
nos Valores Mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo, observadas as
orientages do Comité de Investimentos. Na hipotese de alteragdo do
percentual acima estabelecido, 0 GESTOR devera adotar as medidas para
enquadramento da Carteira do FUNDO; e

(v) o limite estabelecido no item (iv) acima ndo € aplicavel durante o
prazo de aplicagdo dos recursos estabelecido no item (i) acima de cada
um dos eventos de integralizagdo de Cotas, nos termos do Compromisso
de Investimento.

Paragrafo Quinto O ADMINISTRADOR deve comunicar imediatamente a CVM,
depois de ultrapassado o prazo de aplicagdo dos recursos estabelecido no item
(i) do Paragrafo Quarto acima, a ocorréncia de desenquadramento, com as
devidas justificativas, informando, ainda, as providéncias a serem adotadas
visando ao reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.

14
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Paragrafo Sexto Para o fim de verificagao de enquadramento previsto
no item (iv) do Paragrafo Quarto deste Artigo 59, deverdo ser somados aos
Valores Mobiliarios os seguintes valores:

I. destinados ao pagamento de despesas do FUNDO, desde que limitado a
5% (cinco por cento) do capital subscrito;

II. decorrentes de operagdes de desinvestimento:

a. no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo
dia Gtil do 29 més subsequente a tal recebimento, nos casos em que
ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios;

b. no perfodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao
ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios; ou

C. enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo
desinvestido;

III. valores a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos Valores Mobiliarios
emitidos pelas Sociedades Alvo; e

IV. valores aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituigdo de
garantia a contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a
instituicdes financeiras oficiais.

Paragrafo Sétimo Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no item
(iv) do Paragrafo Quarto acima perdure por periodo superior ao prazo de
aplicagdo dos recursos estabelecido no item (i) do Paragrafo Quarto acima, o
GESTOR deve, em até 10 (dez) dias Uteis contados do término do prazo para
aplicagdo dos recursos:

I. reenquadrar a Carteira do FUNDO; ou

II. devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas

que tiverem integralizado a Ultima chamada de capital na propor¢do por eles
integralizada, deduzidas eventuais despesas e acrescidas eventuais receitas

financeiras.

033
Paragrafo Oitavo Os juros sobre capital préprio, bonificagbes e quaisquer v
outras remuneracdes que venham a ser distribuidas em beneficio do FUNDO, por
conta de seus investimentos nos Valores Mobiliarios e/ou em Outros Ativos, serao
incorporados ao Patrimdnio Liquido e serdo considerados para fins de pagamento

s b
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de parcelas de amortizagdo aos Cotistas, Taxa de Administracdo e/ou os demais
encargos do FUNDO.

Paragrafo Nono Os dividendos que sejam declarados pelas Sociedades Alvo
como devidos ao FUNDO, por conta de seus investimentos nos Valores
Mobilidrios, poderdo ser pagos diretamente aos Cotistas, conforme orientagdo do
Comité de Investimentos ao ADMINISTRADOR, desde que a referida orientagdo
seja informada ao ADMINISTRADOR com antecedéncia de 2 (dois) dias Uteis da
data do respectivo pagamento pela Sociedade Alvo, sendo certo que deverao ser
retidos pelo ADMINISTRADOR todos os impostos incidentes, nos termos da
regulamentagdo em vigor.

Paragrafo Décimo E vedado ao FUNDO a realizagdo de operagbes com
derivativos, exceto quando tais operagdes:

(i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial; ou

(ii) envolverem opgBes de compra ou venda de acdes das sociedades que
integram a carteira do fundo com o proposito de (a) ajustar o prego de
aquisicdo da sociedade com o consequente aumento ou diminuigdo futura
na quantidade de agdes investidas; ou (b) alienar essas agbes no futuro
como parte da estratégia de desinvestimento.

Paragrafo Décimo primeiro Salvo se devidamente aprovada pela maioria
dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, € vedada a aplicagdo de recursos do
FUNDO em titulos e valores mobiliarios de qualquer das Sociedades Alvo, caso
da mesma participe, direta ou indiretamente:

(i) o ADMINISTRADOR, o GESTOR, os membros do Comité de
Investimentos e Cotistas titulares de Cotas representativas de, ao
menos, 5% (cinco por cento) do patriménio do FUNDO, seus socios
e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social
votante ou total de uma das Sociedades Alvo; e

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na
estruturacdo financeira de operagdo de emissdo ou oferta de
valores mobiliarios a serem subscritos ou adquiridos pelo FUNDO,
inclusive na condicdo de agente de colocagdo, coordenagdo ou
garantidor da emissdo; ou

16
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b) fagam parte de Conselhos de Administragdo, Consultivo ou
Fiscal de uma das Sociedades Alvo, antes do primeiro investimento
por parte do FUNDO.

Paragrafo Décimo segundo Salvo se aprovada em Assembleia Geral, é
igualmente vedada a realizagdo de operagdes, pelo FUNDO, em que este figure
como contraparte das pessoas mencionadas no item (i) do Paragrafo Décimo
primeiro acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de
valores mobilidrios administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR,
exceto Outros Ativos, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e
liquidez do Fundo.

Paragrafo Décimo terceiro O FUNDO podera realizar investimentos nas
Sociedades Alvo em conjunto com terceiros, inclusive em conjunto com outros
fundos de investimento.

Paragrafo Décimo quarto O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os fundos de
investimento por eles administrados e/ou geridos, bem como empresas ligadas,
controladas e coligadas, poder realizar investimentos em companhias que atuem
no mesmo segmento das Sociedades Alvo.

Paragrafo Décimo quinto  E vedado ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR e as
instituices distribuidoras das Cotas adquirirem Cotas, direta ou indiretamente.

Artigo 6° O FUNDO terd um periodo de investimentos em Valores Mobilidrios, que
se iniciard na data da primeira integralizagdo das Cotas e se estendera por até 10 (dez)
anos, sendo que tal periodo pode ser estendido mediante aprovagdo em Assembleia
Geral (“Periodo de Investimentos”). Durante o Periodo de Investimentos, o FUNDO
realizard investimentos em Sociedades Alvo e Outros Ativos, mediante decisdo do
GESTOR e orientagdo do Comité de Investimentos.

Paragrafo Primeiro Os recursos a serem utilizados pelo FUNDO para a
realizacdo dos investimentos de que trata o caput deste Artigo serdo aportados
pelos Cotistas, mediante subscricdo e integralizagdo das Cotas, conforme
previsto neste Regulamento.

Paragrafo Segundo Os investimentos em Sociedades Alvo poderdo ser
realizados excepcionalmente fora do Periodo de Investimentos sempre
objetivando os melhores interesses do FUNDO, nos casos de: (i) investimentos
relativos a obrigacdes assumidas pelo FUNDO antes do término do Periodo de
Investimentos e ainda ndo concluidos definitivamente; ou (ii) de novos
investimentos propostos pelo GESTOR e aprovados pelo Comité de
Investimentos necessarios em Sociedades Alvo e/ou em suas subsidiarias.
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Paragrafo Terceiro Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Segundo
acima, no 19 (primeiro) Dia Util seguinte ao término do Perfodo de
Investimentos, o GESTOR interrompera todo e qualquer investimento do FUNDO
em Sociedades Alvo e dara inicio a um processo de desinvestimento total do
FUNDO, mediante estudos, andlises, estratégias de desinvestimento e
orientacdes do GESTOR e do Comité de Investimentos que, conforme a
conveniéncia e oportunidade, busquem propiciar aos Cotistas o melhor retorno
possivel, devendo tal processo ser concluido até a data de liquidagdo do FUNDO
(“Periodo de Desinvestimenta”).

CAPITULO III - PRESTADORES DE SERVICOS E SUA REMUNERACAO

Artigo 7° O FUNDO é administrado e gerido pela BRL TRUST INVESTIMENTOS
LTDA., sociedade limitada, com sede social na cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua
Iguatemi, 151, 19° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n.© 23.025.053/0001-62, a qual &
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administragao de carteira de valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratério Executivo n© 14.796, de 30 de dezembro de
2015 ("ADMINISTRADOR” e “GESTOR").

Paragrafo Primeiro O FUNDO contard com os servicos de auditoria
independente prestados por empresa devidamente habilitada perante a CVM.

Paragrafo Segundo A distribuicdo das Cotas do FUNDO sera realizada pela
BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Iguatemi, n®
151, 190 andar (parte), Itaim Bibi, CEP 01451-011, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 13.486.793/0001.42, integrante do sistema de distribuicdo de titulos e
valores mobiliarios (“Distribuidor”).

Paragrafo Terceiro Os servicos de custddia e controladoria de titulos e
valores mobilidrios, bem como os servigos de escrituracdao de cotas do FUNDO
serdo prestados pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Rua Iguatemi, n® 151, 199 andar (parte), Itaim Bibi, CEP 01451-011, inscrita
no CNPJ/ME sob o n® 13.486.793/0001.42, credenciada e autorizada pela CVM a
prestacdo de servigos de custddia de valores mobiliarios e escrituragdo de cotas
de fundos de investimento, por meio do Ato Declaratdrio Executivo n® 13.244 de
21 de agosto de 2013 ("CUSTODIANTE").

Paragrafo Quarto A contratacdo de outros prestadores de servicos pelo
FUNDO dependera da anuéncia prévia e expressa do ADMINISTRADOR, devendo
ser ratificada em Assembleia Geral de Cotistas, caso a remuneragao do referido
prestador de servigos seja superior ao montante autorizado nos termos do item
(xi) do Artigo 32° deste Regulamento.
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Artigo 8° A competéncia para gerir a Carteira do FUNDO, a qual engloba as
atribuicdes de selegdo, avaliagdo, aquisicdo, alienagdo, subscrigdo, conversdo, permuta
e exercicio dos demais direitos inerentes aos Valores Mobiliarios e aos Outros Ativos que
integrem a Carteira do FUNDO, cabe exclusivamente ao GESTOR, sem prejuizo das
atribuicdes e conforme as orientagdes do Comité de Investimentos.

Paragrafo Primeiro Para fins do disposto no Artigo 13, XVIII, e Artigo
33, Paragrafo Terceiro do Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o GESTOR devera assegurar
que a equipe chave, envolvida diretamente nas atividades de gestdo do FUNDO,
serd composta por um gestor, um analista sénior e um analista junior.

Paragrafo Segundo As decisdes inerentes a composigdo da Carteira de
investimentos do FUNDO com Valores Mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo,
incluindo, mas n&o se limitando, & aquisigdo e alienagdo de Valores Mobiliarios
da Carteira do FUNDO, sdo compartilhadas entre o GESTOR e o Comité de
Investimentos, observado o disposto no Artigo 10° e no Artigo 30° do
Regulamento.

Artigo 9° S&o obrigacdes do ADMINISTRADOR, sem prejuizo das demais atribuicbes
legais que |he competem:

(i) diligenciar para que sejam mantidos por 5 (cinco) anos apos o
encerramento do FUNDO, as suas expensas, atualizados e em perfeita

ordem:

a) o registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;

b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e de Reunides
de Comité de Investimentos;

c) a lista de presenca de Cotistas;

d) os relatdrios dos auditores independentes sobre as demonstragoes
contabeis;

e) os registros e demonstragdes contdbeis referentes as operagdes
realizadas pelo FUNDO e seu patrimonio; e

f) a documentacdo relativa as operacdes do FUNDO.

(ii) receber dividendos, bonificagbes e quaisquer outros rendimentos ou
valores atribuidos ao FUNDO;

(iii) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela
CVM, nos termos da legislagdo vigente, em razdo de atrasos no
cumprimento dos prazos previstos na Instrugdo CVM 578/16;

(iv) elaborar, em conjunto com o GESTOR, relatério a respeito das operagdes

e resultados do FUNDOQ, incluindo a declaragdo de que foram obedecidas
as disposicdes da Instrugdo CVM 578/16 e do presente Regulamento;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(i)

(xii)
(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patrimonio e as atividades do FUNDO;

transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar
em decorréncia de sua condigdo de administrador do FUNDO;

manter os titulos e Valores Mobilidrios fungiveis integrantes da Carteira
do FUNDO custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio
da atividade pela CVM;

elaborar e divulgar as demonstragdes financeiras e demais informagoes
previstas na Instrugdo CVM 578/16, observadas a metodologia e a
periodicidade que vierem a ser estabelecidas por deliberagdes emitidas
pelo Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas de FIP/FIEE da ANBIMA
- Associacdo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais, devendo, ainda, com o auxilio do GESTOR, atualizar quaisquer
informacdes que representem conflito de interesse aos Cotistas;

cumprir as deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas e do Comité de
Investimentos que estejam em consonancia com o Regulamento e a
regulamentacao;

cumprir e fazer cumprir todas as disposigdes do presente Regulamento;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos
contratados pelo FUNDO e informados no momento do seu registro, bem
como as demais informagdes cadastrais;

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo FUNDO;

zelar, quando da existéncia de garantias prestadas pelo Fundo, pela
ampla disseminacéo das informagdes, por meio, no minimo, de divulgacao
de fato relevante e permanente disponibilizagdo, com destaque, das
informagdes na pagina do administrador do Fundo na rede mundial de
computadores;

cumprir e, na medida de suas atribuigbes, fazer cumprir, todas as
disposicBes constantes deste Regulamento;

cumprir e, na medida de suas atribuigdes, fazer cumprir, as deliberagdes
da Assembleia Geral de Cotistas e do Comité de Investimentos;

divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante
atinente ao Fundo e/ou as Sociedades Alvo;
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(xvii) representar o FUNDO em juizo e fora dele, exceto naquilo em que este

Regulamento outorgar poderes especificos ao GESTOR, observadas as
limitagGes legais e regulamentares em vigor; e

(xviii) realizar Chamada(s) de Capital para integralizacdo de Cotas nos termos

Artigo 10°

deste Regulamento e do Compromisso de Investimento.

Incluem-se entre as obrigacdes do GESTOR, sem prejuizo das demais

atribuicdes legais que lhe competem e das obrigacbes do ADMINISTRADOR:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

elaborar, em conjunto com o ADMINISTRADOR, relatério de que trata o
art. 39, inciso IV da Instrugdo CVM 578/16;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e andlises de
investimento, que fundamentem as decisdes tomadas em Assembleia
Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas
das recomendacdes e respectivas decisdes;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, atualizagdes periodicas dos
estudos e andlises, permitindo acompanhamento dos investimentos
realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificagdo
de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;

custear as despesas de propaganda do FUNDO;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patrimonio e as atividades do FUNDO;

transferir ao fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar
em decorréncia de sua condigdo de gestor do FUNDO;

firmar, em nome do FUNDO, os acordos de acionistas das sociedades de
que o FUNDO participe;

manter a efetiva influéncia na definigdo da politica estratégica e na gestdo
da Sociedade Alvo investida, nos termos do disposto no art. 6° da
Instrugdo CVM 578/16, e assegurar as praticas de governanca referidas
no art. 8° da Instrugao CVM 578/16;

cumprir as deliberacdes da e do Comité de Investimentos e do Comité de

Investimentos no tocante as atividades de gestdo que estejam em
consondncia com o Regulamento e a regulamentagdo aplicavel;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

cumprir e fazer cumprir todas as disposigdes do regulamento do FUNDO
aplicaveis as atividades de gestdo da carteira;

negociar e contratar, em nome do FUNDO, terceiros para a prestagao de
servicos de assessoria e consultoria relacionados diretamente com o
investimento ou o desinvestimento nos ativos referidos no Artigo 4° deste
Regulamento;

negociar e contratar, em nome do FUNDO, os ativos e 0s intermediarios
para realizar operagbes do FUNDO, representando o fundo, para todos os
fins de direito, para essa finalidade;

celebrar e discutir acordos e contratos para aquisigdo, alienagdo,
subscricdo, conversdo, permuta e demais direitos inerentes aos titulos,
Valores Mobilidrios e Qutros Ativos que integrem ou venham a integrar a
Carteira do FUNDO;

exercer, em nome do FUNDO, o direito de voto nas assembleias gerais e
especiais das Sociedades Alvo investidas, dentre outras reunides e/ou
assembleias em que seja necessario;

fornecer ao ADMINISTRADOR todas as informagdes e documentos
necessarios para que este possa cumprir suas obrigag@es, incluindo,
dentre outros:

a) as informagdes necessarias para que o administrador determine se o
FUNDO se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos
da regulamentacdo contabil especifica;

b) as demonstracdes contabeis auditadas das Sociedades Alvo
investidas previstas no art. inciso VI do Artigo 8° da Instrugdo CVM
578/16, quando aplicavel; e

c) o laudo de avaliagdo do valor justo das Sociedades Alvo investidas,
quando aplicavel nos termos da regulamentagdo contabil especifica, bem
como todos os documentos necessarios para que o administrador possa
valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo
gestor para o calculo do valor justo.

Paragrafo Unico - Sempre que forem requeridas informagdes na forma
prevista nos itens (ii) e (iii) deste Artigo, o ADMINISTRADOR podera
submeter a questdo a prévia apreciacdo da Assembleia Geral, tendo em
conta os interesses do FUNDO e dos demais Cotistas, e eventuais Conflitos
de Interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as empresas nas
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Artigo 11°

quais o FUNDO tenha investido, ficando, nesta hipétese, impedidos de
votar os Cotistas que requereram a informacgao.

E vedada ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, direta ou indiretamente, a

pratica dos seguintes atos em nome do FUNDO:

()

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)
(vii)

(viii)

(i)

(x)

receber depdsito em conta corrente do ADMINISTRADOR e/ou GESTOR;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) se o FUNDO obtiver apoio
financeiro direto de organismos de fomento, conforme condicdes
previstas no Artigo 10 da Instrugdo CVM 578/16; (b) nas modalidades
estabelecidas pela CVM; ou (c) para fazer frente ao inadimplemento de
Cotistas que deixem de integralizar as Cotas subscritas, sendo obtido
apenas o valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar o
cumprimento do compromisso de investimento assumido pelo FUNDO;

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma,
exceto mediante aprovagdo de no minimo, 2/3 (dois tercos) das cotas
subscritas em Assembleia Geral;

negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de que
trata a instrucdo da CVM n2 134, de 1° de novembro de 1990, conforme
alterada, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM;

vender Cotas do FUNDO a prestacdo, salvo se o investimento for efetivado
por meio de instrumento mediante o qual o investidor fique obrigado, sob
as penas nele expressamente previstas, a integralizar o valor do capital
comprometido & medida que o ADMINISTRADOR do FUNDO fizer
Chamadas de Capital, de acordo com prazos, processos decisorios e
demais procedimentos estabelecidos no respectivo instrumento;

aplicar recursos no exterior;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; e

aplicar recursos: (a) na aquisigdo de bens imoveis; (b) na aquisi¢do de
direitos creditérios, ressalvadas as hipoteses previstas no Artigo 4° deste
Regulamento ou caso os direitos creditorios sejam emitidos por
Sociedades Alvo do FUNDO; e (c) na subscrigdo ou aquisicao de agoes de

sua propria emissao;

utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.
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Paragrafo Unico - Caso existam garantias prestadas pelo FUNDO,
conforme disposto no item (iii), o ADMINISTRADOR deve zelar pela ampla
disseminacdo das informagdes sobre todas as garantias existentes, por
meio, no minimo, de divulgagdo de fato relevante e permanente
disponibilizagdo, com destaque, das informagdes na pagina do
ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores.

Artigo 12° A substituicio do ADMINISTRADOR e/ou GESTOR do FUNDO somente se
darad nas seguintes hipoteses:

(i) renlncia, enderecado a cada Cotista e a CVM;

(ii)  destituigdo por deliberagdo de Cotistas detentores de, no minimo, 2/3
(dois tercos) das Cotas subscritas, reunidos na Assembleia Geral de Cotistas
regularmente convocada e instalada nos termos do presente Regulamento, na
qual devera também ser eleito o substituto; e

(iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que
regulam o exercicio da atividade de administrador ou gestor de carteira de
valores mobiliarios.

Paragrafo Primeiro Nos casos de renlncia ou destituigdo, o
ADMINISTRADOR efou 0 GESTOR devem permanecer no exercicio de suas
funcBes até a sua efetiva substituigdo, que deve ocorrer no prazo de 180 (cento
e oitenta) dias, sob pena de liquidagdo do FUNDO.

Paragrafo Segundo Nas hipéteses de rentincia ou descredenciamento do
ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR pela CVM, ficara o ADMINISTRADOR obrigado
a convocar, imediatamente, Assembleia Geral de Cotistas para eleicdo de
substituto, a se realizar no prazo de 15 (quinze) dias, sendo também facultada
a convocacdo (i) pelos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento)
das Cotas subscritas, nos casos de renlncia; (ii) pela CVM, no caso de
descredenciamento; ou (iii) por qualquer Cotista caso ndo ocorra convocacao nos
termos dos itens (i) e (ii) acima.

Paragrafo Terceiro No caso de descredenciamento, a CVM deverd
nomear administrador temporario até a eleigdo de novo administrador.

Artigo 13° Pelos servigos de administragdo, gestdo, custddia, tesouraria, liquidagdo,
controladoria, escrituracdo e distribuicdo de Cotas do FUNDO, o ADMINISTRADOR fara
jus a uma taxa de administragdo correspondente a 0,5% (meio por cento) ao ano do
Patriménio Liquido do FUNDO (“Taxa de Administracdo”), observado o disposto abaixo.
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Paragrafo Primeiro N3o obstante o disposto no caput deste artigo, o
valor minimo mensal da remuneracio do ADMINISTRADOR sera de R$ 40.000,00
(quarenta mil reais), reajustado pela variagdo positiva do IPCA desde a data em
que ocorrer a primeira integralizagdo de cotas. '

Paragrafo Segundo A Taxa de Administracdo serd provisionada
diariamente, com a aplicagdo da fragdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e
dois avos), por dias Uteis, e paga mensalmente, no 2° (segundo) Dia Util do més
subsequente ao da prestagdo dos servigos.

Paragrafo Terceiro O ADMINISTRADOR pode estabelecer que parcelas
da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente aos prestadores de servigos
contratados, desde que o somatorio dessas parcelas nao exceda o montante total
da Taxa de Administracdo devida.

Paragrafo Quarto Ndo serio cobradas taxa de ingresso ou saida do
FUNDO, tampouco Taxa de Performance.

Paragrafo Quinto A taxa de custddia a ser cobrada do Fundo, ja
incluida na Taxa de Administracdo acima corresponderd a no maximo R$
1.000,00 (mil reais), reajustado pelo IPCA desde a data em que ocorrer a
primeira integralizagdo de cotas.

CAPITULO IV - COTAS, PATRIMONIO DO FUNDO E EMISSAO INICIAL

Artigo 14° O FUNDO sera constituido por Cotas que corresponderdo a fragdes ideais
de seu patrimdnio e terdo a forma nominativa, conferindo a seus titulares os mesmos
direitos e deveres patrimoniais e econdmicos.

Paragrafo Primeiro As Cotas tém o seu valor determinado com base na
divisdo do valor do Patriménio Liquido do FUNDO pelo nimero de Cotas do
FUNDO ao final de cada dia, observadas as normas contdbeis aplicaveis ao
FUNDO e as disposicbes do presente Regulamento.

Paragrafo Segundo As Cotas serdo mantidas em contas de deposito em
nome dos Cotistas.

Paragrafo Terceiro Durante o Periodo de Investimentos, o
ADMINISTRADOR realizarda chamadas de capital para aporte de recursos
mediante integralizacdo de Cotas, nos termos deste Regulamento e dos &
respectivos Compromissos de Investimento, informando aos respectivos 04\5
investidores e Cotistas, no mesmo ato, acerca dos prazos estabelecidos para a
realizacdo dos investimentos objeto das chamadas, observado o Paragrafo
Quarto abaixo, na medida em que o FUNDO (a) identifique oportunidades de
investimento nos Valores Mobiliarios de emisséo das Sociedades Alvo, desde que
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previamente autorizado pelo Comité de Investimentos, ou (b) identifique
necessidades de recebimento pelo FUNDO de aportes adicionais de recursos para
pagamento de despesas e encargos do FUNDO ("Chamada de Capital”).

Paragrafo Quarto Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas
serdo obrigados a integralizar parte ou a totalidade de suas Cotas, nos termos
dos respectivos Compromissos de Investimento. Tal procedimento sera repetido
para cada Chamada de Capital, até que 100% (cem por cento) das Cotas
subscritas tenham sido integralizadas pelos Cotistas.

Paragrafo Quinto Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem 0s
compromissos de investimento ("Compromisso(s) de Investimento™),
comprometer-se-do a cumprir com o disposto neste Regulamento e com 0sS
respectivos Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer
perdas e danos que venham a causar ao FUNDO na hipétese de ndo cumprimento
de suas obrigagdes.

Paragrafo Sexto Em caso de inadimplemento das obrigagdes do
investidor ou Cotista no Ambito do respectivo Compromisso de Investimento no
atendimento a chamada para subscrigdo e integralizacdo de Cotas, o Cotista
ficara constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado
pelo IPCA, calculado pro rata die, acrescido de multa diaria de 2% (dois por
cento) por dia de atraso, observado a multa total maxima de 10% (dez por
cento), bem como juros de mora de 1% (um por cento) ao més a partir do
segundo més de atraso, sendo facultado ao ADMINISTRADOR utilizar as
amortizagdes a que o Cotista inadimplente fizer jus para compensar 0s débitos
existentes com o FUNDO até o limite de seus débitos, bem como as demais
penalidades contratuais estabelecidas no respectivo Compromisso de
Investimento.

Paragrafo Sétimo As Cotas do FUNDO, na hipdtese de doagdo, poderdo
ser gravadas, observada a legislagdo aplicdvel, com as clausulas de
impenhorabilidade, incomunicabilidade e inalienabilidade.
Artigo 15° As Cotas da primeira emissdo do FUNDO serdo objeto de distribuigdo
pUblica com esforgos restritos, a ser realizada nos termos da Instrugdo CVM 476/09
(“Oferta Restrita”).
Paragrafo Primeiro A integralizacdo de Cotas devera ser realizada: 044

(i) mediante a entrega de Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo;

(ii) em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia eletrénica disponivel -
TED;
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(iii) mediante contribuigdo de ativos nos termos do Artigo 20, Paragrafo 5°, da
Instrugdo CVM 578/16;

(iv) mediante a entrega de bens ou direitos, inclusive créditos, vinculados ao
processo de recuperagdo ou de reestruturacdo das Sociedades Alvo, quando o
FUNDO aplicar seus recursos em Sociedades Alvo que estejam em processo de
recuperacéo judicial ou extrajudicial, ou em reestruturacdo financeira.

Paragrafo Segundo Na hipétese (i) acima, caso os Valores Mobiliarios
sejam de emissdo de Sociedades Alvo negociadas em bolsa ou em mercado de
balcdo organizado, estes serdo integralizados pelo seu valor de mercado, ou, caso
os Valores Mobiliarios sejam de emissdo de Sociedades Alvo ndo negociados em
bolsa ou em mercado de balcdo organizado, estes serdo integralizados pelo valor
apurado em laudo de avaliagao elaborado por empresa especializada e desde que
apresentados todos os demais documentos solicitados pelo ADMINISTRADOR.

Artigo 16° Apos a obtengdo da autorizacio competente pela CVM, as Cotas poderdo
ser negociadas em mercado secundario no Médulo de Fundos - SF, operacionalizado
pela B3 ou cedidas por meio de instrumento particular assinado entre cedente e
cessionario e registrado em Cartério de Titulos e Documentos.

Paragrafo Primeiro As Cotas somente poderdo ser transferidas se
estiverem totalmente integralizadas ou, caso ndo estejam, se 0 cessionario
assumir, por escrito, todas as obrigagdes deste perante o FUNDO no tocante a
sua integralizacdo e desde que respeitado o direito de preferéncia nos termos
do Paragrafo Sexto deste Artigo. O direito de preferéncia aqui ressalvado nao
existira, contudo, podendo a venda de Cotas ser feita livremente por qualquer
Cotista, caso a negociagdo realizada nos termos do caput seja feita com (a) o
conjuge e/ou parentes até o 2° grau de parentesco, inclusive a fundos de
investimento dos quais estes Ultimos sejam controladores; ou (b) sociedade
controlada, controladora ou sob controle comum do Cotista cedente.

Paragrafo Segundo Caso o Cotista deseje transferir suas Cotas, total ou
parcialmente, tal Cotista deverd assegurar o cumprimento do compromisso de
integralizar as Cotas do FUNDO subscritas e pendentes de integralizagdo
antecipadamente a transferéncia ou o novo Cotista devera manifestar, por
escrito, o conhecimento dos compromissos pendentes e a aceitagdo de cumpri-
los fielmente.

Paragrafo Terceiro No caso de transferéncia de Cotas na forma do
caput deste Artigo, o cessionario deverd comunicar o ADMINISTRADOR no
prazo maximo de 48 (quarenta e oito) horas para que este tome as devidas
providéncias para alteragdo da titularidade das Cotas, sem prejuizo do disposto
no paragrafo seguinte.
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Paragrafo Quarto O termo de cessdo devidamente registrado e com
firma reconhecida pelas partes, em caso de cessdo por meio de instrumento
particular, devera ser encaminhado pelo cessionario ao ADMINISTRADOR que
atestard o recebimento do termo de cessdo, para que sé entdo seja procedida
a alteragdo da titularidade das Cotas nos respectivos registros do FUNDO, tendo
a citada alteragdo, como data base, a data de emissdo do recibo do termo de
cessdo pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Quinto O Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou
em parte, que tenha sido adquirida por meio de Oferta Restrita, devera
respeitar o prazo de 90 (noventa) dias contados de sua respectiva subscrigdo,
nos termos da Instrucdo CVM 476/09, bem como certificar-se que o novo
Cotista é investidor profissional, nos termos da Instrucdo CVM 539/13.

Paragrafo Sexto O Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou
em parte, deverda manifestar sua intencdo por comunicagdo escrita ao
ADMINISTRADOR, especificando em tal comunicagdo o prego, condigbes de
pagamento e demais condigdes aplicaveis a oferta. O ADMINISTRADOR
convocard os demais Cotistas para comparecerem a Assembleia Geral,
informando as condicdes da oferta de Cotas, que terdo direito de preferéncia a
aquisicdo das referidas Cotas, na proporgdo do numero de Cotas do FUNDO de
que forem respectivamente titulares, de modo que o exercicio do citado direito
de preferéncia se dara na prépria Assembleia Geral convocada com este fim,
incluindo eventual reserva para sobras, devendo a efetivagdo do exercicio do
direito de preferéncia ser confirmada na propria ata da Assembleia Geral.

Paragrafo Sétimo Na hipétese de haver sobras de Cotas ofertadas, as
Cotas remanescentes poderdo ser alienadas a terceiros indicados pelo Cotista
alienante, ou ainda, a qualquer terceiro interessado na aquisicdo das Cotas
remanescentes, desde que, em prazos e condicbes ndo mais favoraveis do que
os da oferta original aos Cotistas.

Artigo 17° O patrimdnio inicial minimo para funcionamento do FUNDO é de R%
1.000,00 (mil reais).

Artigo 18° Serdo emitidas e distribuidas, inicialmente, no minimo 1 (uma) e no
maximo 500.000 (quinhentas mil) Cotas, com valor unitario de R$1.000,00 (mil reais),
totalizando uma emissdo de até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais),
podendo ocorrer emissdes de novas Cotas decisdo de Assembleia Geral de Cotistas e
conforme caracteristicas de cada emissao.

Paragrafo Primeiro Os investidores que ja tiverem aderido a Oferta
Restrita de Cotas do FUNDO, mediante a assinatura do respectivo Boletim de
Subscricdo, poderdo, em conjunto com os demais Cotistas do FUNDO, caso
existentes, por meio de Assembleia Geral de Cotistas, proceder alteragoes neste
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Regulamento, respeitadas as demais condigBes aqui previstas, inclusive
durante o periodo da oferta.

Paragrafo Segundo As alteracdes deverdo ser comunicadas a todos os
Cotistas ingressantes na respectiva oferta para que confirmem, no prazo de 5
(cinco) dias Uteis do recebimento, através de correspondéncia protocolada na
sede do ADMINISTRADOR, o interesse em manter a aceitacdo da oferta,
presumida a intengdo de sua manutengao na hipotese de siléncio.

Artigo 192 A ADMINISTRADORA poderd deliberar sobre a 13 emissdo de cotas do
FUNDO. As emissBes de novas Cotas serdo realizadas por deliberagdo da Assembleia
Geral, sendo que o prego de emissdo destas devera ser aprovado pela Assembleia Geral,
observados os ditames legais.

Paragrafo Terceiro A Assembleia Geral que deliberar sobre novas emissdes
de Cotas definira as respectivas condigdes para subscrigao e integralizagdo de
tais Cotas, observado o disposto na regulamentagdo vigente.

Paragrafo Quarto As novas Cotas terdo direitos, taxas, despesas e
prazos iguais aos conferidos as demais Cotas.

Paragrafo Quinto Os Cotistas do FUNDO terdo direito de preferéncia
para subscrever e integralizar novas Cotas na exata proporgdo da respectiva
participacdo de cada Cotista no Patriménio Liquido do FUNDO.

Paragrafo Sexto Em caso de nova emissdo de Cotas, o direito de
preferéncia referido no Paragrafo acima devera ser exercido pelo Cotista em
até 7 (sete) dias da Assembleia Geral que deliberar sobre a nova emissao,
sendo vedada a cessdo deste direito a terceiros. O exercicio do direito de
preferéncia deverd ser efetivado no referido prazo, através da assinatura da
ata de Assembleia Geral, na hipotese dos Cotistas presentes a Assembleia
Geral, e/ou de documento a ser encaminhado pelo ADMINISTRADOR para este
fim.

Paragrafo Sétimo As informacOes relativas a Assembleia Geral que
aprovar a nova emissao de Cotas, bem como 0 instrumento de confirmagdo do
exercicio do direito de preferéncia pelo Cotista, estardo disponiveis a partir da
data da Assembleia Geral, na sede do ADMINISTRADOR. Adicionalmente, 0
ADMINISTRADOR enviara tais documentos aos Cotistas no prazo maximo de 5
(cinco) dias da realizagdo da Assembleia Geral. 94?

Paragrafo Oitavo A Assembleia Geral que deliberar sobre novas

emissdes de Cotas definird as respectivas condigdes para subscrigdo e
integralizacdo de tais Cotas, observado o disposto na legislagdo aplicavel.
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Paragrafo Nono As novas Cotas terdo direitos, taxas, despesas e
prazos iguais aos conferidos as demais Cotas.

CAPITULO V - AMORTIZAGOES E RESGATE

Artigo 20° N&o haverd resgate de Cotas, exceto quando do término do Prazo de
Duracdo ou da liquidagdo do FUNDO. No entanto, o ADMINISTRADOR podera realizar,
conforme orientacdo do Comité de Investimentos, nos termos do item (vi) do Artigo 300
abaixo, amortizacbes parciais das Cotas do FUNDO, a qualquer tempo, em especial
quando ocorrerem eventos de alienagdo de Valores Mobilidrios de Sociedades Alvo. A
amortizacdo sera feita mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo nimero
de Cotas integralizadas existentes.

Paragrafo Primeiro Em caso de iliquidez dos ativos do FUNDO, ndo
havendo recursos disponiveis, a amortizagdo das Cotas serd realizada mediante
entrega de Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos aos Cotistas, na proporgao das
Cotas detidas por cada Cotista.

Paragrafo Segundo Em qualquer hipdtese de amortizagdo, inclusive em
caso de dacdo em pagamento de bens e direitos, esta se dara apos o abatimento
de todas as taxas, encargos, comissdes e despesas ordinarias do FUNDO tratadas
neste Regulamento.

CAPITULO VI - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 21° Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentacdo propria e de
outras matérias previstas em outros Artigos deste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia Geral de Cotistas:

(i) tomar, anualmente, as contas relativas ao FUNDO e deliberar, até 180
(cento e oitenta) dias apos o término do exercicio social, sobre as demonstragdes
contdbeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

(ii) deliberar sobre a alteragdo do presente Regulamento do FUNDO, inclusive
quanto & classificagdo adotada pelo FUNDO nos termos do Artigo 20, Paragrafo
Sexto, deste Regulamento;

(iii) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do ADMINISTRADOR,
CUSTODIANTE e/ou do GESTOR e a escolha de seu substituto;

(iv) deliberar sobre a fusdo, incorporagdo, cisdo ou eventual liquidagéo do
FUNDO;
(v) deliberar sobre a emissdo e distribuicio de novas Cotas, salvo as ja

previstas neste Regulamento;
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(vi) deliberar sobre o aumento nas taxas de remuneragdo do administrador
ou do gestor do FUNDO;

(vii) deliberar sobre a alteracdo ou prorrogacdo do Prazo de Duragdo, do
Periodo de Investimento e do Periodo de Desinvestimento do FUNDO;

(viii) deliberar sobre a alteracdo do quérum de instalagdo e do quérum de
deliberagdo da Assembleia Geral,;

(ix) deliberar sobre a instalagdo, composi¢do, organizagdo e funcionamento
de Comité de Investimentos;

() deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informagdes por
Cotistas, observado o disposto na Instrugdo CVM 578/16;

(xi) deliberar sobre a prestacdo de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra
forma de coobrigagdo em nome do FUNDO;

(xii) a aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses
entre o FUNDO e o ADMINISTRADOR ou GESTOR e entre o FUNDO e qualquer
cotista, ou grupo de cotistas, que detenham mais de 10% das cotas subscritas,
inclusive na hipdtese disposta no Paragrafo Décimo primeiro do Artigo 50;

(xiii) a inclus3o de encargos néo previstos no Regulamento ou o seu respectivo
aumento acima dos limites maximos quando ja previstos;

(xiv) a aprovacéo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na
integralizacdo de cotas do FIP de que trata o art. 20, § 79, da ICVM 578; e

Paragrafo Unico - Este Regulamento podera ser alterado pelo
ADMINISTRADOR, independentemente da deliberacdo da Assembleia Geral ou de
consulta aos Cotistas, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a expressas exigéncias da CVM, em consequéncia
de normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30
(trinta) dias, a necessaria comunicagdo aos Cotistas;

_ | , 049
Artigo 22° A Assembleia Geral podera ser convocada a qualquer tempo pelo
ADMINISTRADOR ou por Cotistas, por intermédio do ADMINISTRADOR, que detenham,
no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas pelo FUNDO. A
convocacdo da Assembleia Geral por solicitagdo dos Cotistas devera: (a) ser dirigida ao
ADMINISTRADOR, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, realizar a convocagdo da Assembleia Geral as expensas dos requerentes,
salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario; e (b) conter
eventuais documentos necessarios ao exercicio do voto dos demais Cotistas.
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Paragrafo Primeiro A convocacdo da Assembleia Geral far-se-a por meio
de correspondéncia encaminhada a cada Cotista, admitida a utilizacao de correio
eletrdnico, ficando para tal os Cotistas responsaveis pela atualizagdo de seus
dados cadastrais, ou por publicagdo em periddico de grande circulagdo
(informado previamente aos Cotistas) e dela constardo, obrigatoriamente, dia,
hora e local em que serd realizada a Assembleia Geral de Cotistas, bem como a
respectiva ordem do dia a ser deliberada, sendo que, caso ndo disponha em
contrério a convocacdo, a Assembleia Geral ocorrera na sede do
ADMINISTRADOR.

Paragrafo Segundo As convocagdes da Assembleia Geral deverdo ser
feitas com pelo menos 15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a
sua realizagdo, devendo conter descricdo dos assuntos a serem discutidos e
votados.

Paragrafo Terceiro A Assembleia Geral sera instalada com a presenca
de qualquer quérum de Cotistas.

Paragrafo Quarto Independentemente de convocagao, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Artigo 23° Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral os representantes
legais dos Cotistas ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um)
ano.

Paragrafo Primeiro Nas deliberacdes das Assembleias Gerais, a cada
Cota emitida sera atribuido o direito a um voto.

Paragrafo Segundo Somente poderdo votar os Cotistas que estiverem
devidamente inscritos no livro "Registro dos Cotistas" ou na conta de depdsito,
conforme for o caso, na data da Assembleia Geral.

Paragrafo Terceiro Os votos e quéruns de deliberagdo previstos neste
Regulamento devem ser computados de acordo com a quantidade de Cotas
subscritas, observado o Paragrafo abaixo.

Paragrafo Quarto Serdo considerados para cémputo do quérum de
aprovacédo, apenas os votos validos, ndo se computando (i) os votos em branco

(assim considerados os votos em branco, os nulos e as abstengdes) e (ii) os 950
votos de cotistas inadimplentes no momento da instalagdo da referida
assembleia, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Quinto Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar
as Cotas subscritas e que estejam inadimplentes na data da convocagao da
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